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Sumario Executivo

A conjuntura macroeconémica no primeiro trimestre de 2026 foi marcada por um
agravamento do contexto econdémico internacional, decorrente da intensificacdo das
tensdes geopoliticas no Médio Oriente e do aumento da incerteza comercial, factores
gue condicionaram as perspectivas de crescimento mundial e impulsionaram uma nova
subida dos precos internacionais da energia. Embora as principais economias tenham
mantido ritmos positivos de expansdo, o enquadramento externo tornou-se menos
favordvel para economias pequenas, abertas e fortemente dependentes das

importacfes, como S. Tomé e Principe.

Neste enquadramento, as perspectivas para a economia nacional apontam para uma
desaceleracdo do crescimento em 2026, condicionada pela persisténcia da crise
energética, pelo contexto externo adverso e pelas incertezas associadas ao ciclo
eleitoral, factores que deverdo condicionar o investimento e a actividade produtiva ao
longo do ano.

A evolucgéo dos precos internos permaneceu relativamente favoravel no inicio do ano,
reflectindo a continuacdo do processo de desaceleracdo da inflagdo observado desde
2024. Todavia, persistem riscos relevantes para a estabilidade de precos, decorrentes
da subida dos custos internacionais da energia, prevendo-se uma aceleracdo
temporaria da inflagcdo em 2026, seguida da retoma gradual da trajectéria de desinflagéo

nos anos subsequentes.

Nas finangas publicas, observou-se um enfraquecimento da execug¢do or¢camental,
explicado pela reducéo das receitas fiscais e, sobretudo, dos donativos destinados ao

financiamento de projectos.

No dominio monetério e financeiro, o Banco Central manteve uma orientagéo restritiva
da politica monetaria, mantendo os principais instrumentos de politica monetaria
inalterados, num contexto em que o sistema bancario continuou a apresentar niveis

confortaveis de liquidez, embora sobre grande pressao relativamente a divida soberana.

No sector externo, mantiveram-se os desequilibrios estruturais, com destaque para o
elevado défice comercial. As reservas internacionais liquidas registaram uma
recuperacao durante o trimestre, beneficiando da entrada de recursos provenientes de
parceiros internacionais de desenvolvimento. Ainda assim, o nivel de reservas

permaneceu abaixo da meta.



1. Enquadramento Internacional

1.1Actividade econdémica das principais economias

A economia mundial iniciou 2026 num contexto de crescimento moderado, reflectindo
um equilibrio entre os factores que continuavam a sustentar a actividade econémica e
novos riscos que se intensificaram ao longo do primeiro trimestre. Por um lado, a
desaceleracdo da inflacdo observada nas principais economias ao longo de 2025
permitiu uma melhoria das condi¢des financeiras. Por outro, 0 ambiente internacional
permaneceu marcado por elevados niveis de incerteza, associados as tensdes

geopoliticas e comerciais e ao abrandamento da procura em algumas regides.

A escalada do conflito no Médio Oriente constituiu o principal acontecimento econémico
do trimestre. Os ataques a infraestruturas energéticas e as perturbac¢des nas principais
rotas maritimas de transporte do petrdleo e do gas natural, aumentaram
significativamente os riscos para o abastecimento global e provocaram uma forte
volatilidade nos mercados internacionais da energia. Os precos do petroleo e do gas
natural registaram uma acentuada subida, agravando os custos de producdo,
reforcando as pressoes inflacionistas e deteriorando as perspectivas de crescimento,
sobretudo nas economias importadoras de energia. Estes desenvolvimentos
contribuiram para agravar a incerteza economica internacional, reduzindo parte do
dinamismo observado no final de 2025. Em simultaneo, a maior volatilidade dos
mercados financeiros acentuou os riscos para a evolugdo da actividade econémica

mundial.

Apesar deste enquadramento menos favoravel, os indicadores disponiveis no final de
margo apontavam para a continuidade da expansao da economia mundial, ainda que a
um ritmo contido. Na sua actualizacdo de marco de 2026, a OCDE projecta um
crescimento global de 2,9% em 2026, seguido de uma ligeira aceleracdo para 3,0% em
2027, salientando que estas projec¢des permaneciam condicionadas a evolugdo do

conflito no Médio Oriente.



Gréfico 1 | Evolug&o do PIB real das principais economias (tvh %)
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A economia norte-americana manteve um desempenho relativamente robusto no
primeiro trimestre de 2026, embora evidenciando sinais de moderacéo face ao
dinamismo observado na segunda metade de 2025. O PIB cresceu 2,7% em termos
homologos, reflectindo a resiliéncia do consumo privado, a solidez do mercado de
trabalho e a continuidade do investimento empresarial, em particular nos sectores
ligados a inteligéncia artificial e as tecnologias digitais. Ndo obstante, o enquadramento
econOmico tornou-se menos favoravel ao longo do trimestre. A intensificagdo das
tensdes comerciais e o agravamento do conflito no Médio Oriente contribuiram para
reforcar as pressfes inflacionistas, interrompendo parcialmente o processo de
desinflacdo observado em 2025. Neste contexto, a Reserva Federal (FED) manteve
uma postura prudente, privilegiando uma abordagem dependente da evolugdo da
inflagdo e da actividade economica.

A economia chinesa continuou a registar um crescimento superior ao das
principais economias avancadas (5%), sustentada pela expansdo da producdo
industrial, pelo investimento em sectores tecnoldgicos e pelo desempenho das
exportacOes de produtos de elevado valor acrescentado. No entanto, a procura interna
permaneceu relativamente contida, reflectindo a persisténcia das dificuldades no sector
imobilidrio e a moderacéo do consumo privado. O agravamento das tensées comerciais
internacionais constituiu igualmente um factor de risco para a actividade econémica,
aumentando a incerteza quanto a evolucao das exportacfes e do investimento. Apesar

destes desafios, as autoridades chinesas mantiveram medidas de apoio a economia,
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procurando assegurar o cumprimento dos objectivos de crescimento definidos para o

ano.

Na Area do Euro, o PIB cresceu 0,8% em termos homdélogos no primeiro trimestre
de 2026, reflectindo um ritmo de expansdo moderado. A actividade econémica
continuou a ser sustentada sobretudo pelo consumo privado, em consequéncia da
recuperacao gradual do rendimento real das familias, da desaceleracdo da inflagéo e
da resiliéncia do mercado de trabalho, que continuou a evidenciar niveis historicamente
baixos de desemprego. Em contrapartida, a actividade industrial e o investimento
permaneceram condicionados pelas incertezas no comércio internacional e pelo
aumento dos custos energéticos decorrentes do conflito no Médio Oriente. Neste
contexto, o Banco Central Europeu reviu em baixa a projeccdo de crescimento da Area
do Euro para 2026, de 1,2% para 0,9%, reflectindo o impacto esperado da subida dos
precos da energia, da maior incerteza geopolitica e do enfraquecimento da confianca
dos agentes econdémicos. Em simultdneo, manteve uma abordagem prudente na
conducao da politica monetaria, salientando que, apesar da trajetoria descendente da
inflacdo, a evolucédo dos precos da energia continuava a representar um importante

factor de risco para a estabilidade dos pregos.

Quadro 1 | Projeccdes do BCE para o crescimento e a inflagdo na Area do euro

March 2026 — baseline projections and
alternative scenarios
Growth and inflation projections for the | December Projections
euro area (annual percentage changes)|2025 baseline Baseline Adverse Severe |with cut-off
scenario scenario date of
4 March
2025 14 1.5 15 1.5 15
2026 1.2 0.9 0.6 0.4 1.0
Real GDP
2027 1.4 1.3 1.2 0.9 1.4
2028 1.4 1.4 1.6 1.9 1.5
2025 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1
2026 1.9 2.6 3.5 44 23
HICP
2027 1.8 2.0 2.1 4.8 1.9
2028 2.0 2.1 1.6 2.8 2.0

Em Portugal, o PIB cresceu 2,3% em termos homélogos no primeiro trimestre de
2026, mantendo um desempenho superior ao da Area do Euro. Este resultado foi
sustentado sobretudo pela procura interna, cujo contributo para o crescimento ascendeu
a 4,3 pontos percentuais, reflectindo a forte aceleracdo do investimento (10,2%) e o
crescimento do consumo privado (3,0%). Em sentido contrario, a procura externa liquida
exerceu um contributo negativo de 2,1 pontos percentuais, em resultado de um

crescimento das importacdes (5,8%) superior ao das exportacdes (1,6%).



Apesar dos resultados favoraveis observados no inicio do ano, o Banco de Portugal
reviu em baixa a projeccdo de crescimento do PIB para 1,8% em 2026 e em alta a
projeccao da inflacdo para 2,8%, reflectindo o impacto da subida dos prec¢os do petréleo
e de outras matérias-primas energéticas, do agravamento das condic¢des financeiras e
do aumento da incerteza geopolitica. Ndo obstante, o Banco de Portugal considera que
a actividade continuara a ser apoiada pela execucao dos investimentos financiados pelo
Plano de Recuperacéo e Resiliéncia (PRR), pela solidez do mercado de trabalho e pela

orientacdo expansionista da politica orcamental.

As perspectivas para a Africa Subsaariana deterioraram-se ligeiramente no inicio
de 2026, com o Fundo Monetario Internacional a rever em baixa a projec¢do de
crescimento economico da regido (4,3%), uma reducéo de 0,3 pontos percentuais face
as estimativas divulgadas em Outubro de 2025. Esta revisao reflecte os acontecimentos
geopoliticos no Médio Oriente, a manutencdo de elevados encargos com o servigo da
divida e a persisténcia de constrangimentos estruturais que continuam a limitar o
dinamismo da actividade econdmica. Paralelamente, a subida dos prec¢os internacionais
dos combustiveis, dos alimentos e dos fertilizantes devera conduzir a um aumento da
inflagdo anual da regido para cerca de 4,8%1 em 2026. Adicionalmente, o
endurecimento das condigBes de financiamento externo constitui um factor de risco
acrescido para as economias de baixo rendimento, condicionando o investimento

publico e o crescimento econdmico.

1.2Mercado internacional de matéria-prima

Os mercados internacionais de matérias-primas apresentaram evolucdes
distintas no primeiro trimestre de 2026. Enquanto os prec¢os do petréleo registaram
uma recuperacao face ao trimestre anterior, 0 preco internacional do cacau prosseguiu
a trajectéria descendente apds os maximos histéricos alcancados entre 2024 e 2025.
Ambas as evolugdes apresentam implicacdes desfavoraveis para a economia

santomense.

No mercado petrolifero, o preco médio do Brent registou uma inversdo da tendéncia
descendente observada ao longo de 2025, aumentando para 80,5 USD por barril, face
aos 63,7 USD registados no quarto trimestre de 2025, o que representa um acréscimo

de 26,4%. A média dos precos de referéncia internacionais (Brent, WTI e Dubai)

! mediana das taxas de inflagdo dos paises da Africa Subsaariana



acompanhou esta evolucéo, ascendendo a 75,7 USD por barril, apés 62,1 USD no
trimestre anterior. Esta recuperacéo interrompeu o ciclo de descida observado durante
2025 em resultado da escalada do conflito entre os EUA, Israel e Irdo, que aumentou a
percepc¢do do risco quanto a oferta mundial de petrdleo. Para economias importadoras
de combustiveis, como S. Tomé e Principe, este movimento tende a aumentar o custo
das importacdes energéticas, pressionando o défice da balanca comercial, as reservas

internacionais e, potencialmente, a inflacao interna.

Graéfico 2 | Preco de petréleo no mercado internacional (em USD/barril)
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Em sentido contréario, o preco internacional do cacau continuou a corrigir apos os niveis
excecionalmente elevados observados em 2025. No primeiro trimestre de 2026, a
cotacédo situou-se em 3,91 USD/kg, uma reducéo de 32,4% face ao quarto trimestre de
2025 e de 59,1% em comparacdo com 0 maximo histoérico de 9,56 USD/kg registado no
primeiro trimestre de 2025. Apesar desta reducéo, o preco manteve-se acima dos niveis
observados antes de 2024, quando as cotacdes oscilaram aproximadamente entre 2
USD/kg e 3,0 USD/kg, evidenciando que o mercado continua a operar em niveis

historicamente elevados.

A normalizacao dos precos do cacau deve-se a a recuperacao gradual da producdo nos
principais paises produtores, nomeadamente a Costa do Marfim e o Gana, bem como a
melhoria das perspectivas de oferta, apdés os constrangimentos de producdo que

impulsionaram os precos para maximos historicos em 2024 e 2025.



Para S&o Tomé e Principe, esta evolucdo podera traduzir-se numa reducéo das receitas
de exportagdo do cacau relativamente aos niveis excepcionais registados em 2024 e
2025, embora as cotagBes permanegam acima da média historica, continuando a

proporcionar condi¢des relativamente favoraveis ao sector.

Grafico 3 | Preco de cacau no mercado internacional (em USD/kg)
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2.Conjuntura Econdémica Nacional

2.1 Actividade econdmica

Ap6s um crescimento econémico moderado em 2025, as perspectivas para a
economia s&o-tomense apontam para uma desaceleracdo da actividade
econémica em 2026, em resultado do agravamento da envolvente externa e a
persisténcia de constrangimentos internos. Neste contexto, a Unidade Macro Fiscal
(UMF) projecta um crescimento do PIB real de 0,4% em 2026, condicionado pelo quadro
geopolitico internacional, que pressiona os precos da energia e dos bens importados
bem como pela continuidade da crise energética e pelas incertezas associadas ao ciclo
eleitoral, com impactos sobre o investimento publico e os fluxos de financiamento
externo. Adicionalmente, as limitagcdes estruturais dos principais sectores produtivos

deverdo continuar a restringir o desempenho da economia.



Para os anos subsequentes, antecipa-se uma recuperacdo gradual da actividade
econdémica, com o crescimento do PIB real a subir para 1,9% em 2027 e 2,6% em 2028,
estabilizando posteriormente em torno de 2,3%, sustentado pela normalizacdo do
contexto politico, pela mitigacdo progressiva dos constrangimentos energeéticos, pela

retoma da execucdo dos investimentos publicos e pelo refor¢co da actividade turistica.

2.2Niveis de precos

A evolucédo dos precos ao consumidor no primeiro trimestre de 2026 foi marcada
pela continuacdo do processo de desaceleracdo da inflagcdo, embora persistam
pressdes sobre algumas componentes essenciais do cabaz de consumo. Em marco, a
taxa de inflagdo homadloga fixou-se em 9,0%, inferior aos 10,0% registados no periodo
homdlogo de 2025, correspondendo a uma reducdo de 1,0 ponto percentual. Esta
evolugdo confirma a tendéncia de moderacao observada desde o inicio do ano, apés a
inflacdo homologa ter atingido 9,5% em janeiro e 8,9% em fevereiro. Paralelamente, a
inflagdo mensal situou-se em 0,6%, acima dos 0,5% registados em fevereiro, reflectindo

uma aceleracdo moderada dos precos no curto prazo.

Graéfico 4 | Taxa de inflacdo homoéloga (%)
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A desaceleracdo da inflacdo homdloga ocorreu num contexto em que as pressdes
inflacionistas permaneceram concentradas num nudmero reduzido de classes de
despesa. Os “Produtos Alimentares e Bebidas Nao Alcodlicas” continuaram a constituir

o principal factor explicativo da inflagdo, contribuindo com 8,1 pontos percentuais para



a variacdo homologa do indice, reflexo do peso significativo desta componente no cabaz
de consumo das familias. Adicionalmente, observaram-se aumentos de pregos em
algumas componentes dos “transportes” e de determinados bens “n&o alimentares”. Em
sentido contrério, verificaram-se reducfes de precos em alguns produtos alimentares
processados e outros bens de consumo, atenuando parcialmente as pressoes

inflacionistas.

Em termos prospectivos, a inflacdo deverd permanecer condicionada pela evolugéo dos
precos internacionais dos combustiveis. Neste contexto, embora se perspective a
retoma gradual do processo de desinflacdo no médio prazo, subsistem riscos
associados a evolucao dos precos internacionais da energia e dos bens alimentares que
poderdo provocar pressdes inflacionistas, justificando a manutencdo de um

acompanhamento atento da dinamica dos pregos.

A UMF prevé uma interrupcao temporaria do processo de desinflagdo observado nos
ultimos anos, com a inflagdo homéloga a aumentar para 11,7% em 2026, reflectindo
sobretudo os impactos do aumento dos precos internacionais da energia e dos bens
alimentares, bem como os efeitos da elevada dependéncia das importacdes. Espera-se
que a inflagdo retome uma trajectéria descendente a partir de 2027, beneficiando da
dissipacao gradual dos choques externos, da estabilizacdo dos pregos internacionais e
da melhoria das condi¢fes internas de oferta. Neste contexto, a inflagdo devera situar-
se em 7,4% em 2027, 6,8% em 2028 e convergir gradualmente para cerca de 5,0% no

horizonte de médio prazo.

2.3Financgas publicas

As receitas publicas registaram uma evolucdo desfavoravel até marco de 2026,
em resultado do decréscimo das receitas fiscais e dos donativos externos. As
receitas totais fixaram-se em 943 milhdes de Dobras, correspondendo a uma diminui¢cao
de 26,4% face ao periodo homélogo. Este desempenho resultou, em grande medida, de
um contexto internacional menos favoravel a mobilizagdo de recursos externos e ao
desembolso de financiamento pelos parceiros de desenvolvimento, a que se associou
o ciclo eleitoral interno, que podera ter contribuido para um menor ritmo de execuc¢éo de

alguns projectos financiados pelos parceiros de desenvolvimento.

Como consequéncia, os donativos registaram uma reducdo de 44,0%, impulsionada

sobretudo pela diminuigdo dos donativos destinados ao financiamento de projectos.



Ainda assim, observou-se um aumento significativo dos donativos destinados ao
financiamento do OGE, que ascenderam a 253 milhdes de Dobras, cerca de trés vezes

acima do valor registado no periodo homalogo.

As receitas correntes fixaram-se em 640 milhdes de Dobras, traduzindo uma diminuicéo
de 3,7% face ao periodo homdlogo. Esta evolucdo reflectiu essencialmente o
comportamento das receitas fiscais, que diminuiram 12,4%, em resultado, sobretudo,
da reducédo de 46,3% da receita proveniente do imposto sobre a importacdo, em linha
com a diminuicdo das importacdes de bens observada no primeiro trimestre de 2026.
Atendendo ao peso deste imposto na estrutura da receita tributaria, a sua evolucao

condicionou o desempenho global da arrecadacéo fiscal.

Em contrapartida, verificou-se uma evolucgéo favoravel da tributacdo sobre o consumo
interno, destacando-se o0 aumento da receita do IVA (21,0%), impulsionado
principalmente pelo crescimento do IVA Interno (40,7%), bem como do Imposto Especial
de Consumo (IEC) (11,3%). Nos impostos directos, a arrecadacdo apresentou um
comportamento globalmente estavel, reflectindo o aumento da receita do IRS (5,3%),
parcialmente compensado pela reducéo do IRC (3,5%) e do imposto sobre o patriménio
(7,4%).

Por sua vez, as receitas nao fiscais registaram um crescimento de 61,1%, atingindo 128
milndes de Dobras. Esta evolugdo foi impulsionada pelo aumento das receitas
patrimoniais (30,9%), com destaque para os rendimentos do petroleo (142,7%), bem
como pelo incremento das receitas provenientes da prestacdo de servicos e pela

introducéo das receitas associadas ao Programa de Cidadania por Investimento.



Gréfico 5 | Receitas publicas (em tvh, %)
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As despesas publicas apresentaram uma evolugdo mais moderada até margo de 2026,
totalizando 1.002 milhdes de dobras, o que representa uma reducéo de 12,6% face ao
periodo homélogo. Este resultado reflectiu essencialmente a forte contrac¢do do
investimento publico e das despesas financiadas por recursos externos, em linha com
a diminuicdo dos desembolsos dos parceiros de desenvolvimento observada no
periodo.

As despesas efectivas diminuiram 32,1%, enquanto as despesas primarias aumentaram
17,7%, evidenciando que a reducdo da despesa publica incidiu sobretudo sobre a
componente de investimento, enquanto que as despesas correntes mantiveram uma

trajectoria relativamente estavel.

No ambito das despesas correntes, destaca-se o aumento das despesas com pessoal,
que cresceram 29,3%, impulsionadas pelo acréscimo dos vencimentos e salarios
(36,9%) e das outras despesas com pessoal (21,8%). Em sentido contrario, as despesas
com bens e servicos diminuiram 23,2%, reflectindo principalmente a reducdo da
aquisicao de servigos (29,6%), com destaque para a diminuicdo das despesas com agua

e energia (38,5%) e de outras aquisi¢cdes de servicos (40,0%).

Por sua vez, os juros da divida aumentaram significativamente (524,6%), em resultado
do expressivo acréscimo dos encargos associados a divida publica interna (882,8%),
apesar da reducdo das despesas com juros da divida externa (64,2%). Ja as
transferéncias correntes cresceram 36,9%, reflectindo principalmente o aumento das
transferéncias destinadas aos servicos autbnomos (65,7%) e a Regido Autonoma do
Principe (61,0%).
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A componente de capital apresentou a contraccdo mais significativa do periodo. O
investimento publico reduziu-se em 89,7%, fixando-se em apenas 40,5 milhGes de
dobras, em consequéncia da diminuicdo de 92,2% dos recursos externos destinados ao
financiamento de projectos, particularmente dos donativos (-91,4%). Esta evolugéo
encontra-se em linha com a redugédo dos desembolsos externos evidenciada do lado
das receitas publicas, traduzindo um abrandamento da execucdo dos projectos

financiados pelos parceiros de desenvolvimento.

Como reflexo desta evolucdo, o saldo primario deteriorou-se, passando de um
excedente de 77,7 milhdes de dobras até marco de 2025 para um défice de 76,7 milhGes
de dobras no periodo em analise. De igual modo, o saldo global apds donativos evoluiu
de um excedente de 134,4 milhGes de dobras para um défice de 58,9 milhdes de dobras,
reflectindo o enfraquecimento das receitas externas e o aumento das pressfes sobre
as contas publicas.

Gréfico 6 | Despesas publicas (em tvh, %)
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2.4 Sector Monetario e Financeiro

2.4.1 Politica monetaria

No primeiro trimestre de 2026, o Banco Central de S. Tomé e Principe manteve uma

orientacdo restritiva da politica monetéaria, reflectindo a avaliacdo das condicdes
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macroecondmicas que continuavam a justificar uma postura prudente da autoridade
monetaria. Na reunido do Comité de Politica Monetaria (CPM), realizada em fevereiro
de 2026, o BCSTP decidiu pela manutencdo dos principais instrumentos de politica
monetaria, num contexto caracterizado pela persisténcia de niveis ainda elevados de
inflacdo, fraco dinamismo da actividade econdmica, liquidez abundante no sistema

bancario e desequilibrios nas contas externas.

Neste ambito, a taxa de juro de referéncia foi mantida em 10%, enquanto a taxa da
Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez permaneceu em 10,5%. A principal
alteracdo incidiu sobre a taxa da Facilidade Permanente de Depdsito, que aumentou de
1% para 3%. Foram igualmente mantidos os coeficientes de Reservas Minimas de Caixa
em 28% para os depésitos em moeda nacional e 21% para os depdsitos em moeda
estrangeira. Por outro lado, manteve-se a deciséo de emitir de Certificados de Depdésito

em fun¢do da avaliacdo das condicdes de liquidez do sistema bancério.

Esta orientacdo procura assegurar a continuidade do processo de desinflacdo e
contribuir para a preservacao da estabilidade macroeconémica, num contexto em que a
inflacdo permanecia acima do nivel considerado compativel com a estabilidade
macroeconomica. A0 mesmo tempo, a escassez de reservas internacionais continuou
a limitar a margem de atuacdo do Banco Central na defesa da paridade cambial,
reforcando a necessidade de uma conducéo cautelosa da politica monetéria e de maior

coordenacédo com a politica fiscal.

2.4.2 Liquidez e agregados monetarios

As condig¢fes de liquidez do sistema bancério mantiveram-se globalmente confortaveis
durante o primeiro trimestre de 2026, apesar da volatilidade observada ao longo do
periodo. As disponibilidades das instituicbes bancarias permaneceram em niveis
elevados, permitindo o cumprimento das exigéncias regulamentares de reservas
minimas de caixa. Em marco de 2026, as reservas excedentarias ascenderam a 334
milhdes de dobras, acima dos 237 milhdes de dobras registados no final de 2025 e da

meta de 250 milhdes de dobras.

Apesar da postura activa do Banco Central na absor¢éo de liquidez, o sistema bancario
continuou a apresentar um excedente de reservas, evidenciando que as medidas de
restricdo monetéaria ndo estdo a ser totalmente eficazes na absor¢do do excesso de

liguidez existente no sistema bancério.
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Gréfico 7 | Reservas Excedentarias em milhdes de STN
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No que respeita aos agregados monetarios, a evolucao da liquidez traduziu-se num
crescimento moderado da massa monetaria, que registou uma variacdo de 0,89%,
reflectindo a compensacéo entre factores expansionistas e contraccionistas da liquidez.
O principal contributo para a expansao monetaria proveio do aumento do Ativo Externo
Liquido, cuja contribuigéo atingiu 13,1 pontos percentuais, seguido pelo crescimento do
Crédito a Economia, que contribuiu com 4,0 pontos percentuais. Em sentido contrario,
o Crédito Liquido ao Governo e a rubrica Outros Ativos exerceram um efeito
contraccionista sobre a liquidez, com contributos de -8,27 e -7,97 pontos percentuais,

respectivamente.

De forma geral, os desenvolvimentos observados durante o trimestre evidenciam que o
sistema bancério continuou a operar num contexto de estabilidade de liquidez, embora
a expansao da massa monetaria tenha permanecido contida. A manutencéo de reservas
excedentarias acima da meta indicativa estabelecida no &mbito do programa com o FMI
evidencia limitacdo nos mecanismos de transmissdo, enquanto a evolu¢cdo moderada
da M3 demonstra que essa liquidez ndo se traduziu numa expansdo expressiva da
oferta monetéaria. Este comportamento € consistente com a orientacdo restritiva da

politica monetéaria e com a limitada eficacia do mecanismo de transmissao monetaria.
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Grafico 8 | Factores de expansao da liquidez, em % do M3t-1
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2.4.3 Crédito a Economia

No primeiro trimestre de 2026, o crédito & economia registou uma variagdo homologa
de 9%, mantendo um crescimento positivo, embora inferior ao observado no quarto
trimestre de 2025 (24%). Apesar desta evolugdo, a dindmica do crédito continua
relativamente limitada, reflectindo o reduzido nivel de intermediacao financeira que tem

caracterizado o sistema bancéario nacional.

O crescimento excepcional observado no final de 2025 esteve associado, em grande
medida, a concessao de financiamentos extraordinarios a trés empresas, ligadas aos
sectores da construcdo civil, dos combustiveis e da industria transformadora. Neste contexto,
a desaceleracdo da taxa de crescimento no primeiro trimestre de 2026 resulta
essencialmente da dissipacdo desse efeito pontual, ndo traduzindo uma deterioracéo

das condi¢des de financiamento da economia.

Importa referir que a expressiva contrac¢ao acentuada registada no primeiro trimestre
de 2023 (-27%) decorreu, em grande medida, da reducdo das novas operacgfes de

crédito ao sector privado e de operagdes de abate contabilistico de créditos classificados

14



como perda pelos bancos comerciais, que implicaram a retirada desses créditos da

carteira de crédito registada no balanco.

De um modo geral, a evolugéo do crédito no periodo em andlise evidencia que, apesar
da manutencdo de um crescimento positivo, o financiamento bancario a economia
continua relativamente reduzido. Este comportamento sugere que a liquidez disponivel
no sistema bancario ainda ndo se traduz numa expansao sustentada do crédito ao
sector produtivo, reflectindo as limitacdes que continuam a caracterizar o processo de

intermediagéo financeira.
Gréfico 9 | Crédito & Economia (em tvh %)
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2.5 Sector Externo

2.5.1 Balanca de pagamentos

A Balanca de Pagamentos continuou a reflectir a vulnerabilidade estrutural das contas
externas da economia santomense. A conta corrente registou um défice de 32,2 milhdes
de USD, determinado sobretudo pelo elevado défice da balanca de bens, que ascendeu
a 48,1 milhdes de USD, parcialmente compensado pelo desempenho favoravel das

restantes componentes da conta corrente.
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A balanca de servicos apresentou um défice de 4,6 milhdes de USD, significativamente
inferior ao observado no periodo homologo (15,9 milhdes de USD). Esta evolugéo
reflecte, por um lado, a reducéo das importagfes de servigos, que diminuiram de 42,8
milhdes de USD para 27,6 milhdes de USD, e, por outro, a manutencao de um nivel
elevado das exportacées de servicos (23,0 milhdes de USD). A rubrica Viagens
continuou a constituir a principal fonte de receitas de servicos, representando
aproximadamente 18,2 milhdes de USD, o equivalente a cerca de 79% das exportacdes
totais de servicos, evidenciando a importancia crescente do turismo na geracdo de

receitas externas.

Grafico 10 | Balanca de servicos em milhdes de USD
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O rendimento secundario manteve um contributo positivo para o equilibrio das contas
externas, com um excedente de 12,8 milhdes de USD, sustentado maioritariamente
pelas transferéncias publicas, designadamente donativos e apoio dos parceiros
internacionais de desenvolvimento. Estas transferéncias continuam a desempenhar um
papel relevante na mitigacdo do défice da conta corrente e no financiamento das

necessidades externas da economia.

Por sua vez, o rendimento primario registou um excedente de 8,2 milhdes de USD.
Todavia, a interpretacao desta rubrica deve ser efectuada com prudéncia, atendendo as
recentes revisdes metodoldgicas introduzidas na compilacédo das Estatisticas do Sector
Externo, em conformidade com o Manual BPM6 do FMI. Em particular, passou a ser
registado o impacto dos lucros reinvestidos negativos associados aos projectos de

investimento directo no sector petrolifero sem sucesso comercial, pelo que parte da
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evolucdo observada nesta componente decorre de alteragcdes metodolégicas e nao

exclusivamente da dinamica dos fluxos efetivos de rendimento.

No conjunto, a evolucdo da Balanca de Pagamentos evidencia que o défice da balanca
de bens continua a determinar a posi¢do deficitaria da conta corrente. Atendendo a
relevancia desta componente para a economia santomense, a sua evolucao é analisada

com maior detalhe na sec¢do seguinte.

2.5.2 Balanca Comercial de Bens

A balanc¢a comercial de bens registou um défice de 48,8 milhdes de dolares no primeiro
trimestre, correspondente a uma reducéo de 7,2% face ao défice de 52,6 milhGes de
dolares observado no periodo homélogo de 2025. A melhoria do saldo comercial foi
determinada sobretudo pela reducdo das importacdes, cujo peso na estrutura do

comeércio externo é significativamente superior ao das exportagoes.

Grafico 11 | Balanca de comercial de bens em milhées de USD

I ExportagOes de Bens - FOB T Importagdes de Bens - FOB e Saldo da Balanga Comercial

20 000,00
10 000,00 I

0,00 ---.---.---.—..I.I- |
-10 000,00

-20 000,00

-30 000,00
/C\

-40 000,00 ] N LA

KN

/A\ \__/'3\ /C\_ \

-60 000,00 ——

-50 000,00

-70 000,00
| | L L L 1L A | | VA 1 VA

2021 2022 2023 2024 2025 2026

As exportacdes de bens totalizaram 3,8 milhdes de ddlares, traduzindo uma diminuigdo

homodloga de 50,4%. Esta evolucdo ficou essencialmente a dever-se a reducdo de

58,8% das exportacdes de cacau, principal produto da pauta exportadora nacional. Para
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além da reducdo do valor exportado, este comportamento ocorreu num contexto de
correcgdo dos precos internacionais do cacau, ap0s os niveis historicamente elevados
registados em 2024 e 2025. Registaram-se igualmente reducdes nas exportacdes de
Oleo de palma (-49,4%) e de outros produtos (-49,0%), enquanto as exportacdes de 6leo
de coco aumentaram 74,1%, embora continuem a representar uma parcela reduzida do

total exportado.
Grafico 12 | Exportacédo de bens em milhées de USD
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Por sua vez, as importagcbes de bens ascenderam a 52,6 milhdes de dolares,
correspondendo a uma reducdo homologa de 12,8%. Esta evolugdo reflectiu a
diminuicdo das importacdes de bens de consumo (-13,7%) e de bens de capital (-
18,7%), bem como uma reducdo das importacdes de produtos petroliferos (-5,0%).
Entre os bens de consumo destacaram-se as reducdes nas importagbes de
medicamentos, vestuario e calcado, mobiliario e artigos de decoragdo, bem como de
material informatico e de telecomunicagfes. Nos bens de capital, a diminuicéo refletiu
principalmente a reducao das importacdes de equipamentos, parcialmente compensada

pelo aumento das importacdes de materiais de constru¢éo, em particular de cimento.
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Graéfico 13 | Importacao de bens em milhdes de USD
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De um modo geral, a evolucdo da balanca comercial no trimestre evidencia que a ligeira
reducdo do défice comercial resultou fundamentalmente da contraccdo das
importagfes, num contexto em que as exportagdes registaram um decréscimo mais
acentuado. Embora o saldo comercial tenha apresentado uma melhoria face ao periodo
homologo, esta decorreu de um ajustamento dos fluxos comerciais e ndo de um
fortalecimento do sector exportador, mantendo-se o défice comercial em niveis

elevados.

2.5.3 Reservas internacionais

No primeiro trimestre de 2026, as Reservas Internacionais Liquidas (RIL) registaram
uma recuperacdo significativa, ascendendo a 22,7 milhdes de dolares norte-
americanos, face aos 7,81 milhdes de délares observados no final de 2025. Em
consequéncia, a cobertura das importagfes aumentou de 0,49 meses para 1,42 meses.
Apesar desta evolucao favoravel, o nivel das reservas permaneceu abaixo do referencial

minimo de trés meses de importacoes.

A recuperagdo das reservas reflectiu, sobretudo, o aumento das receitas cambiais,

impulsionado pela NAP 06/2024%, pela entrada de donativos e desembolsos de

2 NAP n.2 06/2024 — Regulamento sobre Operacdes Cambiais estabelece, entre outras disposi¢bes, a
obrigatoriedade de repatriacdo das receitas de exportacdo através do sistema financeiro e a retencdo
pelo BCSTP de 25% das divisas provenientes dessas receitas
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parceiros de desenvolvimento, com destaque para a Associacdo Internacional de
Desenvolvimento (IDA), o Banco Africano de Desenvolvimento (BAD) e o Banco
Mundial. Estas entradas permitiram compensar a forte utilizacéo de divisas ao longo do

trimestre.

Por sua vez, as operacbes de cobertura cambial continuaram a representar a principal
utilizacdo das reservas internacionais, com cerca de 88% destinadas ao financiamento
das importacdes de combustiveis pela ENCO, evidenciando o peso significativo das

necessidades energéticas na utilizagdo de divisas.

Gréfico 14 | Reservas internacionais liquidas
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2.5.4 Mercado Cambial

No mercado cambial, o Euro depreciou-se cerca de 1,1% face ao Délar americano em
Marco de 2026, tendo a taxa de cadmbio EUR/USD, em termos médios, atingido 1,16,
contra 1,18 no més anterior. Esta evolucdo esteve associada, principalmente, ao
agravamento das tensfes geopoliticas no Médio Oriente, que reforcou a procura pelo
Délar enquanto activo de reflgio, num contexto de forte subida dos precos

internacionais da energia. A maior exposi¢ao da Zona Euro ao choque energético, dada

20



a sua dependéncia das importacdes de energia, exerceu igualmente pressao sobre a

moeda europeia.

Gréfico 15 | Taxas de Cambio Bilaterais
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A taxa de cambio efectiva registou uma depreciacdo no primeiro trimestre de 2026, tanto em

termos nominais como reais. O ITCE nominal diminuiu 0,7% face a Dezembro de 2025, enquanto

que, termos reais, a depreciagdo foi ligeiramente mais acentuada (0,9%), traduzindo uma

melhoria da competitividade-preco da economia face aos principais parceiros comerciais.

Grafico 15 | indice de taxa de Cambio Efectiva
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3.Anexos Estatisticos

Sintese Monetaria Global

Saldos em fim de periodo (Milhdes nDb)

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 113355 1623,76 187529 172834 168865 135267 1950,30
Ativo Externo do BCSTP 179,43 693,26 104152 1037,16 1012,66 833,72 1279,47
Ativo Externo de outras Sociedades de depdésitos 954,12 930,50 833,76 691,18 675,99 518,95 670,83

ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 237724 218265 209643 223368 242253 3196,66 263954

Créditos a Residentes 266539 278790 258786 261893 2870,15 3678,19 348380

Crédito liquido a Administrag&o Central 1326,01 1397,75 115829 111656 1284,24 170572 132952
Crédito a Administragéo Central 261254 271263 273401 257315 2712,77 288100 278535
Responsabilidades para com a Administragéo Central -1286,53 -1314,88 -1575,72 -1456,59 -1428,53 -1175,28 -1455,84

Dep6sitos Administracdo Central -304,04 -109,66 -165,79 -142,75 -138,24 -80,90 -93,48
Recursos De Contrapartida 82,07 81,22 81,22 93,42 82,13 82,13 84,25
Dep6sitos em Moeda Estrangeira -1064,56 -1286,45 -1491,16 -1407,26 -1372,42 -1176,51 -1446,60

Crédito a Economia 1339,37 1390,16 142958 150237 158591 197247 2154,28
Crédito a Outras Sociedades Financeiras 3,46 3,86 3,09 552 524 4,31 3,31
Crédito a Administracoes Estaduais E Locais 0,00 0,00 0,00 0,22 0,42 0,93 0,36
Crédito a Sociedades N&o Financeiras Publicas 82,31 74,36 79,41 89,81 141,01 384,37 404,25
Crédito ao Setor Privado 125361 131194 1347,07 140682 143925 158286 1746,37

Outros Ativos -288,15 -605,26 -491,43 -385,25 -447,62 -481,52 -844,25

Massa Monetéaria (M3) 3510,79 380640 3971,72 3962,02 4111,18 454934 458984

Passivos em Moeda nacional incluidos na Base Monetaria (M: 2 476,06 3012,43 308260 3151,18 3319,06 384585 382541

Moeda (M1) 218890 265521 278589 2844,76 299897 3430,39 348175
Moeda em poder das sociedades de Depositos 417,09 604,79 551,14 539,52 600,78 783,13 714,56
Depositos Transferiveis em moeda nacional 1771,81 205042 2234,75 230524 2398,19 2647,25 2767,19
Outros Depésitos em moeda nacional 287,15 357,21 296,71 306,41 320,09 415,46 343,65
Dep6sitos em moeda estrangeira 1034,73 793,98 889,12 810,84 792,12 703,49 764,44
Agregados Monetérios

Saldos em fim de periodo (Milhdes nDb)

MO (BASE MONETARIA) 2110,21 1809,09 1696,75 2108,98 2289,09 227437 232332 242474 2423389

Emissdo Monetaria 480,16 545,84 487,99 715,09 638,45 635,94 693,64 895,20 821,61
M1 220191 2549,33  2188,90 265521 278589 2844,76 2998,97 3430,39 3481,75
Moeda em Circulagéo 388,81 475,93 417,09 604,79 551,14 539,52 600,78 783,13 714,56
Depositos Transferiveis em Moeda Nacional 1813,11 2 073,40 1771,81 2050,42 223475 2305,24 2398,19 264725 2767,19
M2 2509,81 2847,39 2476,06 301243 308260 3151,18 3319,06 384585 382541
M1 220191 254933 218890 265521 278589 2844,76 2998,97 3430,39 348175
Outros Depositos em Moeda Nacional 307,90 298,05 287,15 357,21 296,71 306,41 320,09 415,46 343,65
M3 3391,24 3787,42 3510,79 380640 397172 3962,02 4111,18 454934 458984
M2 2509,81 2847,39 2476,06 301243 308260 3151,18 3319,06 384585 382541
Depésitos em Moeda Estrangeira 881,42 940,04 1034,73 793,98 889,12 810,84 792,12 703,49 764,44
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Reservas Internacionais
Saldos em fim de periodo (Milh6es de Délares) | nr=ig2el elera el el eleyd g elgast (DI el sl iliesolerd PAST g )
ATIVOS EXTENOS LiQUIDOS 35,78 16,49 792 2955 4590 4955 48,24 40,01 59,97
RESERVAS INTERNACIONAIS BRUTAS 71,14 62,86 51,56 78,37 96,11 101,01 10511 95,58 114,59
Notas e Moedas 0,69 1,13 0,94 1,53 1,31 1,25 1,24 0,92 1,22
Depésitos 33,76 24,73 19,45 42,98 60,32 63,90 62,99 54,11 74,20
dos quais:a ordem 9,71 8,12 4,86 13,27 21,67 26,10 27,03 17,74 46,53
aprazo 24,04 16,61 14,59 29,72 38,66 37,80 35,96 36,37 27,67
Direito Especial de Saque 0,228 0,121 0,053 3,678 3,362 2,666 7,724 7,162 6,402
Posicéo de Reserva no FMI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos Estrangeiros 36,11 36,66 30,90 30,02 30,87 33,07 32,99 33,20 32,53
Outros* 0,37 0,22 0,21 0,16 0,24 0,13 0,16 0,19 0,23
RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS 5,49 1,38 0,00 0,00 3,57 12,86 18,61 7,81 22,69

TAXAS DE JURO

Mar-23 Dez-23 Mar-24 Dez-24 Mar-25 Jun-25 Set-25 Dez-25 Mar-26
TAXA DE JUROS DO BANCO CENTRAL (%)

TAXA DE JUROS DE REFERENCIA DO BANCO CENTRAL 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00

TAXA DE JUROS DOS BANCOS COMERCIAS (% e por prazo)
MOEDA NACIONAL

TAXA DE JUROS OPERAGOES ATIVAS

Crédito Concedido

91 a 180 dias 17,72 17,83 17,83 17,88 18,06 16,56 17,86 18,03 17,44
181 dias a 1 ano 17,88 17,84 17,83 17,69 17,72 17,78 17,73 17,68 17,59
Superior a 1 ano 17,83 17,84 17,87 17,91 17,59 17,60 17,59 17,60 17,59
Descoberto
01 a 30 dias 24,75 24,74 24,75 24,75 24,50 24,50 24,49 24,50 24,50
31 dias a 90 dias 21,33 18,21 24,75 21,33 24,50 21,00 21,00 20,25 21,00
Superior a 90 dias 24,29 18,36 24,15 18,37 19,83 23,43 23,46 17,91 20,38

TAXA DE JUROS OPERAGOES PASSIVAS

Depdsitos a Prazo

91 a 180 dias 1,95 1,94 2,57 2,56 2,19 2,19 2,25 2,75 2,25
181 dias a1l ano 2,32 2,34 2,60 2,58 2,20 2,36 2,25 2,25 2,40
Superior a 1 ano 2,36 2,75 2,77 2,76 2,73 2,59 2,36 2,34 2,73
Poupanga
01 a 180 dias 2,17 2,44 2,44 2,17 2,17 2,17 2,50 2,50 2,50
181 dias a1 ano 2,17 2,17 2,17 2,17 2,17 2,17 2,50 2,50 2,50
Superior a 1 ano 2,38 2,38 2,38 2,38 2,38 2,38 2,63 2,63 2,63

TAXA DE JUROS MEDIA DOS BANCOS COMERCIAIS
Média das Maturidades

Taxas de Juros Operagbes Ativas 17,81 17,84 17,84 17,82 17,79 17,86 17,73 17,77 17,54
Taxas de Juro Operagdes Passivas 2,26 2,32 2,55 2,52 2,33 2,28 2,47 2,44 2,52
Depésitos a Prazo 2,14 2,24 2,69 2,67 2,29 2,19 2,31 2,25 2,42
Poupanca 2,38 2,41 2,41 2,38 2,38 2,38 2,63 2,63 2,63
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INFLACAO (Base Dez 2014=100)
Taxainflagdo acumulada
2026 0,18 0,63 122
2025 0,89 1,97 2,43 3,35 3,74 4,55 5,24 6,13 7,49 8,03 8,68 10,31
2024 0,88 2,42 3,92 4,88 4,70 5,55 571 591 6,33 7,55 930 11,57
2023 0,89 1,16 2,27 2,99 5,05 884 10,30 10,63 11,53 13,01 1474 17,03
Variacdo em cadeia
2026 0,18 0,45 0,58
2025 0,89 1,07 0,45 0,89 0,38 0,78 0,66 0,84 1,28 0,50 0,60 151
2024 0,88 152 147 0,92 -0,17 0,90 0,15 0,18 0,40 1,15 1,63 2,07
2023 0,89 0,26 1,10 0,70 2,00 3,60 1,35 0,29 0,82 1,33 1,53 2,00
Variagdo Homoéloga
Variagdo Homoéloga 2026/2025 9,54 8,87 9,0
Variagdo Homdloga 2025/2024 11,57 11,08 9,97 994 1055 1051 11,07 1180 12,79 12,06 1093 10,31
Variagdo Homdloga 2024/2023 17,02 1849 18,92 19,18 16,64 1350 12,16 12,03 1157 11,38 1149 1157
Variacdo Homdloga 2023/2022 2552 2346 22,77 217 232 2535 2422 2120 1827 16,95 1658 17,03
Balanca Comercial por Produto
2024 2025 2026
Em Mil USD T VT T (ks nT VT T
1. EXPORTAGOES DE BENS - FOB 1697,34 10 593,36 774783 9 880,48 3424,16 13 048,00 3844,10
1.1. Cacau 112111 8 637,48 546747 7 643,38 254219 1083182 2 688,66
1.2. Café 0,38 0,40 0,10 1,43 0,00 0,00 0,00
1.3. Pimenta 0,00 129,94 124,72 0,00 0,46 269,36 0,00
1.4. Oleo de Coco 57,10 31,06 27,79 122,90 0,00 24,40 48,39
1.5. Chocolate 42,53 74,21 0,00 46,86 45,32 4,14 65,23
1.6. Coco 12,11 0,45 3,51 0,05 0,00 0,00 2,86
1.7. Oleo de Palma 389,56 1693,77 1839,10 1608,74 813,52 1514,25 930,34
1.7. Outros 74,55 26,05 285,14 457,12 22,66 404,03 108,62
2. REEXPORTAGAO 1057,86 887,00 1036,84 781,97 1025,19 985,62 706,23
3. IMPORTACCES DE BENS- FOB 27 394,48 39 158,97 60 329,22 36 727,41 38412,33 47 456,57 52 624,60
3.1.Bens de Consumo 16 399,80 22843,80| 3025426 19070,34 15624,47 18053,30 26 100,50
3.1.1. Géneros alimenticios 708791 10896,75| 13750,81 8972,06 7 854,17 8399,23 13 005,57
3.1.2. Bebidas néo alcéolicas 629,15 1196,62 1512,03 730,28 1218,18 449,11 1 295,09
3.1.3. Bebidas alcéolicas tabaco e narcéticos 142441 1928,11 2 954,80 1837,35 1661,21 1942,58 2 152,00
3.1.4. Vestuério e calgado 317,01 598,03 773,43 547,73 423,76 704,12 486,60
3.1.5. Mobiliério, artigo de decoracéo e equip. doméstico 1439,77 1863,59 2 314,96 2161,99 1129,35 1967,98 1676,33
3.1.6. Medicamentos 575,46 478,44 802,55 355,74 551,42 159,94 384,13
3.1.7. Veiculos motorizados 2 158,66 1269,38 177552 1332,87 690,73 1194,61 1780,90
3.1.8. Material informético e de telecomunicacéo 904,81 890,02 219541 712,12 674,70 697,23 1443,40
3.1.9. Livros, Mat. Didaticos e outros prod. das indUstrias gréficag 228,19 316,36 308,83 374,37 243,32 191,00 258,40
3.1.10. Bens de consumo diverso 1634,44 3 406,50 386591 2 045,82 1177,62 2 347,50 3618,09
3.2.Bens de Capital 5867,78 10 337,32 11 225,81 7 691,64 8 132,00 15197,41 9127,62
3.2.1. Equipamentos 3855,73 7 682,63 7 866,76 4720,07 5009,43 1156824 5450,03
3.2.2. Materiais de Construgéo 2012,05 2 654,69 3 359,06 297157 312257 3629,17 3677,59
Dos quais: Cimento 151,20 676,18 641,67 945,04 1043,11 668,10 964,35
Ferro Aluminio e Out. Simil. 577,23 722,86 1207,02 684,80 724,17 1146,84 730,12
3.3. Produtos petroliferos 3976,81 4 140,76 16 498,11 8 351,62 13 267,56 12 167,44 15 676,13
3.3.1. Gas6leo 2078,29 0,00 11118,18 3767,28 8539,41 6 599,14 12 233,28
3.3.2. Gasolina 846,90 0,00 2 557,79 148241 2435,19 2429,08 2 566,65
3.3.3. Outros 1051,63 4 140,76 2822,13 3101,93 2292,96 3139,22 876,20
3.4. Outros 1150,08 1837,10 2 351,04 1613,80 1388,30 2038,41 1720,34]
4.SALDO DA BALANCA COMERCIAL(1-3) -25697,14 -28565,62| -52581,39 -26 846,93 -34988,18 -34408,57| -48 780,49
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Taxas de Cambio Oficial do Banco Central

em dobras por unidade de moeda estrangeira

média mensal

EUR usD GBP CAD CHF BRL ZAR XAF CNY DSE

WA 24,5000 21,2681 28,3168 15,5410 27,1042 4,0562 1,2974 0,0376 3,0789 28,7809
{SFs 24,5000 20,8670 28,3778 15,2954 27,0023 4,0105 1,3046 0,0376 3,0194 28,5018
s 24,5000 21,0458 28,4311 15,2561 26,6089 3,9407 1,2918 0,0376 3,0199 28,6039
Sleaisl 24,5000 21,0915 28,2109 15,2627 26,4561 3,8768 1,2509 0,0376 2,9927 28,6006
e\ 24,5000 21,3537 28,0408 15,1919 26,5762 3,9976 1,2391 0,0376 3,0041 28,7712
Gl 24,5000 21,2091 28,3336 15,1564 26,5632 3,9418 1,2276 0,0376 29787 28,7280
S 24,5000 21,0387 28,4189 15,2260 26,4068 3,9152 1,2043 0,0376 2,9530 28,6327
L[| 24,5000 21,2410 28,5303 15,3821 26,3060 3,8892 1,1968 0,0376 2,9596 28,7788
(UlPs 24,5000 21,1200 28,5581 15,4387 26,4644 3,8222 1,1897 0,0376 2,9451 28,7122
e 24,5000 21,4694 29,0706 15,6870 26,3153 3,8623 1,2021 0,0376 2,9890 29,0577
WA 24,5000 21,8844 29,2471 15,7731 26,3764 3,8616 1,2071 0,0376 3,0327 29,3924
s 24,5000 22,0440 28,9241 15,7241 26,3482 3,8070 1,1674 0,0376 3,0205 29,4667
Wk 24,5000 22,8855 29,5065 15,9338 25,8724 3,9637 1,2526 0,0376 3,1558 30,1496
s 24,5000 23,7066 29,7056 16,5815 26,2191 4,1129 1,2825 0,0376 3,2588 30,7681
Ul 24,5000 23,8427 29,3996 16,5693 26,2196 3,9559 1,2731 0,0376 3,2659 30,7923
Sl 24,5000 23,5373 29,7983 16,5554 26,4399 3,8693 1,2961 0,0376 3,2339 30,6249
W\ 24,5000 23,1916 29,5956 16,6002 26,3713 4,0048 1,2951 0,0376 3,2199 30,3559
Sl 24,5000 22,6106 29,5664 16,4639 26,2958 4,0402 1,2882 0,0376 3,1924 30,0104
SeiPil 24,5000 22,2421 29,3608 16,4246 26,2228 4,0069 1,2599 0,0376 3,1393 29,7788
L[k 24,5000 22,4412 28,9859 16,4005 26,1069 4,0385 1,2421 0,0376 3,1358 29,8278
12 24,5000 22,7759 29,2656 16,6146 25,5079 4,1134 1,2473 0,0376 3,1356 29,9039
2 24,5000 22,9277 29,1501 16,7280 25,6482 4,2740 1,2439 0,0376 3,1609 30,0352
LA 24,5000 22,8429 28,8470 16,7082 25,1151 4,4510 1,2406 0,0376 3,1581 29,9793
Sl 24,5000 22,9933 28,8187 16,8360 25,2914 4,4974 1,2177 0,0376 3,1768 30,1220
W 24,5000 22,7085 28,8599 16,7624 25,5811 4,5584 1,2033 0,0376 3,1534 29,9670
[ 24,5000 22,8678 28,8832 16,8509 26,0965 4,6102 1,2046 0,0376 3,1791 30,1012
Cl2e | 24,5000 22,6198 28,7372 16,8613 26,3474 4,6106 1,2029 0,0376 3,1550 29,0478

INDICE DE PRECO AO CONSUMIDOR (Base Dez 2019=100)
indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal e Real
INDICE DE TAXA DE CAMBIO EFECTIVA NOMINAL E REAL (Base Dez 2019=100)
ITCEN
Global Paises avangados | Paises emergentes | Africa Subsaariana Global Paises avangados | Paises emergentes | Africa Subsaariana
Peso (% 100 69,95 7,36 22,68 100 69,95 7,36 22,68
2026
Ly 118,47 100,07 100,62 117,66 137,40 150,30 105,68 86,51
auee| 119,26 100,11 100,79 118,20 139,49 151,60 105,80 86,97
e 119,19 100,09 100,82 118,11 139,26 151,29 105,86 86,95
Clakel 119,26 100,09 100,90 118,09 138,61 150,46 105,94 86,96
Sl 118,80 100,07 100,82 117,75 136,38 148,95 105,75 86,58
Clesl 119,13 100,08 100,90 117,98 135,96 148,07 105,78 86,81
Sl 119,43 100,09 100,96 118,19 135,95 147,64 105,82 87,02
celzal 119,36 100,08 100,96 118,14 135,06 147,04 105,74 86,87
Zs] 119,57 100,09 101,02 118,26 134,30 146,04 105,73 86,97
sl 119,05 100,06 100,91 117,91 133,09 145,14 105,60 86,84
Wi 118,48 100,03 100,83 117,47 131,93 144,45 105,45 86,61
clgs| 118,30 100,02 100,88 117,26 131,80 144,28 105,47 86,61
Lee| 116,85 99,95 100,56 116,25 130,01 143,94 105,08 85,96
=] 115,53 99,89 100,31 115,30 129,46 144,60 104,79 85,44
e 115,53 99,88 100,37 115,24 128,54 143,51 104,77 85,49
Sl 115,93 99,90 100,46 115,51 127,76 142,37 104,84 85,60
S 116,38 99,93 100,43 115,96 126,25 140,51 104,66 85,86
Cliedy 117,09 99,97 100,46 116,59 125,26 138,84 104,54 86,31
~-22 118,00 100,00 100,57 117,33 125,32 137,89 104,56 86,92
“ule| 116,80 99,98 100,56 116,16 124,79 138,41 104,53 86,25
] 115,88 99,96 100,53 115,32 123,79 137,96 104,51 85,85
el 114,98 99,95 100,42 114,55 122,79 137,43 104,42 85,57
W 113,02 99,95 100,36 112,67 120,27 136,68 104,27 84,38
Cled) 112,34 99,94 100,30 112,06 120,55 137,00 104,24 84,41
e 114,62 99,96 100,32 114,30 122,96 136,58 104,19 86,40
(k| 114,28 99,95 100,26 114,05 122,84 136,78 103,96 86,38
) 113,45 99,97 100,30 113,15 120,99 135,51 103,97 85,88
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